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CONJONCTURE NATIONALE
SECTEUR DU CREDIT A LA CONSOMMATION



Au terme de l'année 2005, 'économie nationale a enregistré
une progression du PIB non agricole de 5,2%, suite au bon
comportement de certains secteurs d'activité, tels que 'énergie,
les mines, le BTP, le tourisme et enfin les transports et
télécommunications.

Bénéficiant de la poursuite du programme d'électrification
rurale et de l'évolution positive de l'activité de raffinage du
pétrole, le secteur de l'énergie affiche une progression de 18,3%,

Par ailleurs, la hausse de la production des phosphates au cours
de l'année 2005 (+7,5%) a porté la croissance du secteur des
mines a 6,6%.

En ce qui concerne le secteur des batiments et travaux publics,
'amélioration des crédits octroyés par les banques au secteur
de l'immobilier (+25%) ainsi que celle des ventes du ciment
(+5%], lui ont permis de réaliser une progression de 5,9% par
rapport a l'année 2004.

Le ralentissement des industries agroalimentaires occasionné
par les mauvaises conditions climatiques a limité a 2,6% la
progression des industries manufacturiéeres, au lieu de 3%
enregistrée en 2004, et le secteur du textile et de 'habillement
continue de subir les effets négatifs de la concurrence asiatique.
Quant aux autres activités industrielles, elles ont contribué a la
croissance de l'activité du secteur secondaire par une
amélioration de l'ordre de 4,3% au lieu de 2,3% en 2004.

Dans le cadre du développement du secteur touristique, les
actions entreprises aussi bien par les pouvoirs publics que les
opérateurs privés ont porté leurs fruits au titre de 'année 2005
au cours de laquelle 5,8 millions de touristes ont visité le Maroc,
soit une progression de 6,3% par rapport a l'année précédente.

Quant au secteur des télécommunications, il a été valorisé par
une hausse de 16% enregistrée par le chiffre d'affaires de Maroc
Télécom pour un montant de 20,5 milliards de dirhams.

La baisse de l'offre des produits agricoles a entrainé un
ralentissement du rythme de croissance du secteur du
commerce ramené de 7,2% en 2004 a 4,6% en 2005 et ce, malgré
la progression importante des droits et taxes a l'importation.

La baisse des revenus agricoles, en dépit de la revalorisation
des salaires du secteur privé et public, de l'amélioration de la
consommation des non résidents et du taux d’inflation maitrisé
a 1%, a entrainé une décélération de la demande intérieure qui
s'est accrue de 4,4% apres une hausse de 8,7% en 2004.
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S'agissant du taux d’investissement, il a connu
une évolution positive (+25,9%) gréce a la
progression des investissements privés (+20%),
et a celle des travaux publics (+12%) et du
batiment (+6%).

Enfin, le taux d'épargne a été porté de 27,3% a
28,4%.

Par ailleurs, malgré l'aggravation du déficit
commercial de 22,3%, l'année 2005 s'est soldé,
au niveau des échanges avec l'extérieur, par
un excédent du compte courant de la balance
des paiements de prés de 1% du PIB suite a la
hausse de 18,1% des recettes voyages pour un
montant de 41 milliards de dirhams et de 8,2%
des transferts des RME a hauteur de 40,5
milliards de dirhams).

Ce déficit commercial résulte essentiellement
de l'importance de la facture énergétique qui
passe de 26,2 milliards de dirhams a 39 milliards
en raison de l'augmentation des cours du
pétrole.

Par conséquent, les importations enregistrent
une hausse de 13% et les exportations, tirées
vers le haut par celles du groupe OCP (+16%)
et celles des produits alimentaires (+16,3%),
se sont accrues de 5,5%.

Par conséquent, le taux de couverture se situe
a 52% contre 55,7% en 2004.

Les investissements et préts privés étrangers
ont atteint 26,8 milliards de dirhams.

Quant au déficit budgétaire, il s'établit a 4,2%
du PIB. L'amélioration des recettes fiscales a
permis aux recettes ordinaires de réaliser une

progression de 12% par rapport a l'année 2004.
Par ailleurs, les dépenses ordinaires
enregistrent une hausse de 20% sous l'effet
essentiellement de la mise en oeuvre de
l'opération de départ volontaire a la retraite et
de la charge au titre de la compensation des
produits pétroliers.

Au niveau des sources de création monétaire,
les avoirs extérieurs nets ont progréssé de
14,4% représentant 20,8 milliards de dirhams
et le crédit intérieur a caractére monétaire de
10,4% soit 35,7 milliards de dirhams suite a
['amélioration des créances sur l'état de 7,1%
et a l'importante hausse des concours bancaires
de 13,1%.

Cette amélioration des crédits bancaires est
ventilée a hauteur de 52,5% aux entreprises,
36% aux particuliers et enfin 10% aux sociétés
de financement.

En ce qui concerne 'activité boursiere, le volume
des transactions a atteint 148,5 milliards de
dirhams, soit une progression de 77 milliards
de dirhams par rapport a l'année précédente
grace aux performances réalisées par les
secteurs des télécommunications, des BTP,
des mines, pétrole et gaz.

La capitalisation boursiére, pour un montant
de 252,3 milliards de dirhams, affiche une
hausse de 22,2%.
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Secteur du crédit a la consommation TGN

La restructuration du secteur du crédit a la consommation opérée
au cours de ces dernieres années lui permet actuellement
d’assumer pleinement son role de levier du développement de la
consommation nationale.

Dautant plus, qu’un certain nombre de facteurs dont, entre autres,
le faible taux d'endettement des ménages, la jeunesse de la
population, l'émergence de nouveaux besoins suite a la libéralisation
des droits de douane et enfin 'électrification du milieu rural,
permettent d'affirmer que le marché du crédit a la consommation
renferme d'énormes potentialités et offre des perspectives de
développement trés prometteuses.

Par conséquent un processus de concentration s'est enclenché ces
deux derniéres années, manifesté par le regroupement de plusieurs
institutions et par l'arrivée d'opérateurs étrangers.

Au terme de l'année 2005, les deux tiers du marché sont détenus
par quelques sociétés de crédits adossées a des banques.

Quant aux sociétés dites indépendantes, malgreé les efforts consentis
en vue de leur assainissement, continuent a patir des conséquences
du co(t élevé de refinancement et a lutter pour préserver une
certaine marge de rentabilité face a un TIMC en baisse constante.
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Au terme de l'année 2005, l'encours des crédits
octroyés par le secteur a atteint 23,8 milliards
de dirhams soit une progression de l'ordre
9,1% par rapport a 2004.

L'encours des crédits accordés aux
particuliers, pour un montant de 23,1 milliards
de dirhams (+13,1%]), a représenté 89% de
l'encours global.

Quant a l'encours des crédits aux entreprises,
il accuse une importante baisse (-51,2%) avec
seulement 667 millions de dirhams.

Par ailleurs, la production réalisée par
l'ensemble du secteur enregistre une
progression de 17% par rapport a l'année
précédente, pour un montant de 12,4 milliards
de dirhams, représentant

435 583 dossiers.

Les particuliers ont bénéficié de 12,2 milliards
de dirhams contre 210 millions dédiés aux
entreprises.

Les fonctionnaires civils et militaires totalisant
5,4 milliards de dirhams, arrivent en téte dans
la répartition des préts aux particuliers, suivis
par les salariés des entreprises privées et
publiques avec un montant de 4,5 milliards de
dirhams et enfin arrivent les professions
libérales et les agents des collectivités locales
avec des montants respectifs de 1,9 milliards
et 381 millions de dirhams.



Les préts non affectés, pour un montant de 8,8 milliards de
dirhams, continuent d'étre privilégiés par les particuliers contre
3,3 milliards pour les préts affectés dont 2,9 milliards ont
concerné l'acquisition de véhicules.

Quant a l'encours des créances en souffrance, il ressort a 3,6
milliards de dirhams, soit 15% du montant global de l'encours
des crédits.

Les préts affectés ont générés des créances en souffrance a
hauteur de 5,8%, avec le plus fort taux enregistré par les
professions libérales, commercants et autres 15%, suivis par
les salariés 5%, les fonctionnaires 3,4% et enfin les collectivités
avec 1,6%.

Quant aux préts non affectés, ils affichent 8,6% de créances
en souffrance qui sont principalement le fait des salariés a
hauteur de 12,5%, des agents des collectivités locales 8,8%, et
enfin des professions libérales et des fonctionnaires avec
respectivement 6,4% et 5,8%.

Enfin, les créances en souffrance générées par l'encours des
crédits accordés aux entreprises s'élevent a 36 %.

REPARTITION DE L'ENCOURS

A FIN DECEMBRE 2005 (en pourcentage)

B Préts non affectés : 70,00%
B Préts affectés : 27,3%

Préts aux entreprises : 2,7%

PROGRESSION DE L’'ENCOURS
(en milliards de dirhams)

25
238
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CRENEAU :

DATE DE CREATION
DATE D'INTRODUCTION EN BOURSE

ENCOURS BRUT HORS AGIOS

Crédit personnel

: 1948
: 1962
FONDS PROPRES :

166 MDH

: 892 MDH



Organigramme

DIAC SALAF

A

PRESIDENT
Abdelkrim BENCHERKI

DIRECTEUR GENERAL
Najib CHERKAOQUI

ey

RESPONSABLE DU CONTROLE INTERNE
Khalid JAMALI

DIRECTION DES SYSTEMES D’'INFORMATION
Mourad TORCH

DIRECTION ADMINISTRATIVE ET COMMUNICATION
Amina BENCHERKI

DIRECTION DES CONTENTIEUX
Mohamed CHGOURA

DIRECTION COMPTABLE
Abdelmoula SLAMTI

DIRECTION GESTION DES CONTRATS
Fatima REDWANE
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FININVEST : 54,81 %

RM.A.: 4,92%

ALCHIMIE : 4,69 %

GOLDFIN : 4,16 %

DIVERS BOURSIERS : 31,42 %

CONSEIL D'ADMINISTRATION

PRESIDENT
Abdelkrim BENCHERKI

ADMINISTRATEUR
Chafika BENCHERKI (FININVEST)

ADMINISTRATEUR
Omar EL KADIRI (GOLDFIN])

ADMINISTRATEUR
Mehdi BENCHERKI

ADMINISTRATEUR
Najib CHERKAQUI

ADMINISTRATEUR
Jalil BELCAID

ADMINISTRATEUR
Fouad KABILA

DIRECTION GENERALE

PRESIDENT
M. Abdelkrim BENCHERKI

DIRECTEUR GENERAL
M. Najib CHERKAOUI

COMMISSAIRES AUX COMPTES

M. Youssef SEBTI
M. Abdelali BAGHDADI

AUDITEURS EXTERNES

Cabinet SEBTI
Cabinet FIREC




Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire annuelle en application des statuts et
de la loi sur les sociétés commerciales pour vous rendre compte de l'activité de la société au
cours de 'exercice clos le 31 décembre 2005, des résultats de cette activité et des perspectives
d’avenir, et soumettre a votre approbation le bilan et les états de synthése dudit exercice. Ces
comptes sont joints au présent rapport. Les convocations prescrites par la loi vous ont été
régulierement adressées et tous les documents et pieces prévus par la réglementation en vigueur
ont été tenus a votre disposition dans les délais impartis.

ACTIVITE DE LA SOCIETE AU 31 DECEMBRE 2005

Comptant essentiellement sur ses ressources
propres et poursuivant sa politique de sélectivité
rigoureuse en matiere de risque, DIAC SALAF
a réalisé un chiffre d'affaires production de
181830 253 dirhams contre 245 291 345 dirhams
au titre de U'exercice 2004 (-26%), dont 57 %,
soit 103 028 730 dirhams ont été réalisés avec
la PPR.

Ces financements ont concerné 7 437 dossiers
contre 10 245 a fin 2004, avec un crédit moyen
par dossier de 24 449 dirhams contre 23 943
dirhams.

La durée moyenne de ces crédits ressort au
terme de l'exercice 2005 a 57 mois contre 52
mois.

La maftrise du risque, concernant une clientele
avec exclusivement prélévement a la source,
s'est caractérisée par un taux d’'impayés de
1,35%.

Par ailleurs, le renforcement des actions de
recouvrement relatif a 'ensemble de l'activité
de la société se traduit en 2005 par des
encaissements d'impayés d'un montant de 40,15
millions de dirhams.

RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Suite a la baisse de la production conjuguée a
celle du taux de placement de nos crédits, les
produits d’exploitation bancaire passent de
105058 017,85 dirhams a 78 772 384,28 dirhams
au terme de l'exercice 2005 (-25%).

Compensant partiellement la baisse de nos
produits les charges d’exploitation bancaire,
ramenées de 60 155 290,46 dirhams a
46 533 401,02 dirhams a fin 2005, enregistrent
une baisse de 23%.

Par conséquent, le produit net bancaire ressort
a 32 238 983,26 dirhams contre 44 902 727,39
dirhams au terme de la période précédente
(-28%).

Quant aux produits d’exploitation non bancaire,

ils s"élevent a 4 533 800,35 dirhams contre 8
176 018,41 dirhams a fin 2004 (-45%), dont 4
425 384 dirhams représentent les frais de
gestion facturés a la société DIAC LEASING.

En ce qui concerne les charges générales
d’exploitation, il y a lieu de souligner la
compression significative de la masse salariale
qui passe, compte non tenu des indemnités de
départ a hauteur de 2 092 042,00 dirhams, de
19 485 270,30 dirhams a 16 348 977,02 dirhams
a fin 2005, soit une diminution de 16%.

Les autres charges externes, pour un montant
de 12 384 371,05 dirhams contre 14 725 134,96
dirhams, dégagent également une économie
de l'ordre de 16% par rapport a l'exercice 2004.

Le résultat avant provisions et imp0ts s’établit
a 8 811 551,43 dirhams contre 19 668 311,27
dirhams a fin 2004 (-55%). Ce résultat s’explique
partiellement par la baisse de la reprise aux
provisions qui passe de 9 926 610,00 dirhams
a 5371 946, 87 dirhams au terme de l'exercice
2005.

Aprés constitution d'une dotation aux provisions
de 7 464 073,00 dirhams au 31 décembre 2005
contre 18 633 382 dirhams au titre de l'exercice
2004, le résultat net ressort a 548 680,43

dirhams.

AFFECTATION DU RESULTAT

Bénéfice a répartir
548 680,43 DH

Réserve légale 5%
27 434,02 DH

Reste
521 246,41 DH

Report a nouveau (Avant affectation)
28 600 951,33 DH

Report a nouveau (Apreés affectation)
29122 197,74 DH







